
¿QUÉ SON Y CÓMO 
FUNCIONAN LOS 

FONDOS DE INVERSIÓN?

info@fondoscostarica.comwww.fondoscostarica.com

Víc tor  Chac ón .  D i rec tor  E jec ut ivo



¿QUIÉNES SOMOS?

Es una asociación que agremia a todas las 

administradoras de fondos de inversión que ofrecen 

y gestionan fondos de inversión de oferta pública. Es 

decir, que administran fondos inscritos y regulados 

por SUGEVAL. No vendemos ni administramos 

productos financieros de ningún tipo. Realizamos 

reuniones sobre temas operativos, o reguladotorios, 

actividades de capacitación, o difusión de ahorro.



¿Qué es un Fondo 
de Inversión?

"Patrimonio separado perteneciente a una 

pluralidad de inversionistas. Con el concurso de 

una entidad de custodia serán administrados por 

sociedades administradoras reguladas por este 

título y se destinarán a ser invertidos en la forma 

prevista en el prospecto, dentro del marco 

permitido por esta Ley "(Artículo 62 LRMV)



Diseña cada fondo

LA ADMINISTRADORA DE FONDOS 
DE INVERSIÓN

Sociedad 

Administradora

Es una S.A.

Dedicación exclusiva manejo fondos. 

Regulada. 

Aporta conocimiento, equipo, 

administra y representa al Fondo

Cobra una comisión 

por servicio

Fondo de 
Inversión



FINANCIEROS
NO 

FINANCIEROS



Fondo Mercado Dinero 
(Corto plazo, Liquidez)

Ahorrantes corto plazo

Ahorro transitorio

Inversiones líquidas

Perfil conservador



Ahorrantes medio plazo

Fondo Ingreso (De Bonos, 
Renta Fija, Deuda)

Maximiza ingreso líquido

Distribución periódica 



Ahorrante largo plazo

Reinversión constante

Fondo Crecimiento (Renta 
fija largo plazo)

Bono largo plazo

Permanencia recomendada



Participaciones de fondos

Fondos locales/internacionales

Fondo de Fondos 
(Megafondo)

Máxima diversificación

Comisiones



Ahorro largo plazo

ETF: Replican índice bolsa

Fondo Accionarios e 
Indexados

Domésticos, Globales

Perfil moderado/agresivo





F. Inmobiliarios

Fondos No Financieros

F. Desarrollo Proyectos



Fondos Abiertos 
(Open end funds)

• Monto indefinido de 

emisión y plazo 

vencimiento: no límite.

• Participaciones NO se 

inscriben en la Bolsa. No 

tienen mercado 

secundario.

• Certeza en precio unitario 

de cuota participación.

• Todo directo con el Fondo 

(a través de SAFI).

• Fondos financieros 

(valores) estructuran como 

Fondos abiertos

Cliente aporta 
dinero

Vende 
Participación a 
clientes

Cliente retira dinero

Rescata 

Participación a 

clientes

Fondo Abierto



Fondos Cerrados 
(Closed end funds)

• Monto fijo de emisión.

• Plazo de vencimiento fijo 

o indefinido.

• Participaciones de Fondo 

con mercado secundario 

de Bolsa.

• Fondos no financieros o 

de activos ilíquidos, 

estructuran como Fondos 

cerrados.

Cliente aporta 
dinero

Vende Participación 
a clientes

Fondo Cerrado

Vende 

participación

Bolsa de Valores

Compra 

participación



Sumar 
Activos del Fondo (Valores, 

CxC, otros)

CÁLCULO VALOR PARTICIPACIÓN 
DEL FONDO DE INVERSIÓN

Restar 
Pasivos del Fondo

RESULTADO: Patrimonio o Activo Neto (VNA)

V.N.A.

Participaciones Circulación=

Precio Unitario

Participación



VALOR DIARIO DE PARTICIPACIÓN

Cerrados

Abiertos
Única referencia de precio, al cual el ahorrante 

ingresa o se retira del fondo

Referencia de precio libros o contable. Fondo no 

rescata participaciones.

Precio mercado secundario se fija por oferta y 

demanda, a ese precio el ahorrante vende su 

participación





WWW.FONDOSCOSTARICA.COM

CURSO ONLINE

FUNCIONAMIENTO 
DE LOS FONDOS DE 
INVERSIÓN

16, 17, 18, 22 y 23 de agosto. 5 p.m.



MUCHAS GRACIAS
Promoviendo el ahorro colectivo

www.fondoscostarica.com /CAFICR /cafi.cr8989-2010


