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¢Le interesa invertir en un “startup” nacional?
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Jueves, 30 de enero de 2020

Emprendimientos “disruptivos” podrian financiarse con

recursos de capital de riesgo

¢Le interesa invertir en un
“startup” nacional?

Un nuevo fondo contaria con el aval de la Banca para el

Desarrollo

La Banca de Desarrollo seria la primera en aprovechar una nueva ley que permitira el
financiamiento de emprendimientos a través de fondos de capital semilla y de riesgo

en bolsa. Shutterstock/La Republica.

 {]1v OIS

Empresas que produzcan textiles a partir de desechos de pifia, &£
O que reciclen aceite usado de carros, son ejemplos de los
emprendimientos que usted podria financiar por medio del
mercado de valores, esto con el apoyo del Sistema de Banca

para el Desarrollo (SBD).

Christine Jenkins cjenkins@larepublica.net | Lunes 23 septiembre, 2019
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Se trata de un primer fondo de capital de riesgo de hasta unos
¢25 mil millones, con el que se distribuye el riesgo al juntar
varios proyectos.

El fondo, ademas, contaria con avales o garantias hasta cierto
nivel de la Banca para el Desarrollo.

capital semilla y capital de riesgo, la cual permitira invertir en
pequenas y medianas empresas que no son de oferta publica.

La Banca de Desarrollo tiene la meta de empezar con este
nuevo tipo de producto este afo, para lo que esta trabajando
con INS Valores en la estructuracion de un primer fondo.

‘No va a ser facil, en Costa Rica la gente ha sido muy
cortoplacista en sus inversiones; entonces, |0 primero que
vamos a hacer es tratar de apostarle a empresas que sean un
factor de éxito, uno necesita ese primer ejemplo ilustrativo de
que si se pueda hacer”, dijo Victoria Hernandez, ministra de
Economia y presidenta del consejo rector del Sistema.

Lea mas: Startup nacional Sports Sonar recibid $400 mil en
capital semilla

Justamente, la apuesta es que la inversion seria atractiva por
el aval que daria la Banca de Desarrollo, asi como el enfoque
ambiental y social, segun Natalia Mata, gerente de banca de
inversion de INS Valores.

Las empresas que se escojan se financiaran con deuda
convertible en acciones o deuda normal, dependiendo de las
caracteristicas de cada una, explico.

Entonces, el fondo emitira participaciones a inversionistas, y
con eso se financiaran los emprendimientos.

La ley le permite a la Sistema de Banca garantizar programas y
carteras de crédito mediante la cobertura de la pérdida
esperada, mientras que el Fondo Nacional para el Desarrollo
(Fonade) queda facultado para recibir los recursos de
contragarantia.

https://www.larepublica.net/noticia/le-interesa-invertir-en-un-startup-nacional

pEe &
Esto es gracias a una reforma para incentivar los modelos deé A

¢Le interesa invertir en un “startup” nacional?

e

12

Kobe y su hija
Gianna

Cadenas de comida
rapida salen a
conquistar la GAM

Moratoria daria
respiro a quienes
presentan registro
de accionistas

Costa Rica en la lista
de paises con menos
tiempo efectivo en
las aulas

2/6


http://www.pgrweb.go.cr/scij/Busqueda/Normativa/Normas/nrm_texto_completo.aspx?param1=NRTC&nValor1=1&nValor2=89506&nValor3=0&strTipM=TC
https://www.larepublica.net/noticia/startup-nacional-sport-sonar-recibio-400-mil-en-capital-semilla
https://www.larepublica.net/seccion/inversionista
https://www.larepublica.net/noticia/vanessa-bryant-rompe-el-silencio-tras-la-muerte-de-kobe-y-su-hija-gianna
https://www.larepublica.net/noticia/cadenas-de-comida-rapida-salen-a-conquistar-la-gam
https://www.larepublica.net/noticia/cadenas-de-comida-rapida-salen-a-conquistar-la-gam
https://www.larepublica.net/noticia/moratoria-daria-respiro-a-quienes-presentan-registro-de-accionistas
https://www.larepublica.net/noticia/moratoria-daria-respiro-a-quienes-presentan-registro-de-accionistas
https://www.larepublica.net/noticia/costa-rica-destaca-en-la-lista-de-paises-con-menos-tiempo-efectivo-en-las-aulas
https://www.larepublica.net/noticia/costa-rica-destaca-en-la-lista-de-paises-con-menos-tiempo-efectivo-en-las-aulas

30/1/2020 ¢Le interesa invertir en un “startup” nacional?

También, podria cubrir un maximo del 75% de cada operacion
de financiamiento, o hasta el 90% en el caso de desastres
naturales.

Primero, se debe tener una cartera de empresas listas para
recibir un impulso que les permitiria crecer o exportar, que
podrian estar dispuestas a tener mas socios.

En especial, se trataria de enfocar en las que estén
transformando productos agricolas o promoviendo economia
circular o innovaciones disruptivas.

La oferta podria venir en parte de incubadoras que apoyan a
los proyectos en sus primeras fases de prototipos y puesta en
marcha, como la Agencia Universitaria para la Gestion del
Emprendimiento (Auge) de la UCR.

‘Lo que nosotros tenemos les alcanza a los emprendimientos
para experimentar con un mercado local, pero para
internacionalizarse es importante que tengan capital riesgo’,
explico Luis Jiménez, el director de Auge.

Unas diez empresas de este programa podrian estar listas para
la etapa de capital de riesgo; incluso, tienen algunas que ya han
logrado conseguir este tipo de inversiones.

En general, se habla de inversionistas angeles cuando
flnancian a “startups” en sus primeras etapas, y de una
siguiente etapa de inversion riesgo, o “venture capital’, cuando
la empresa esta un poco mas madura.

Lea mas: Conozca cudles son las empresas unicornio en
Latinoamérica

Sin embargo, todavia se necesita el reglamento que esta
desarrollando Sugeval, el cual debe quedar listo en los seis
meses después de la publicacion de la ley este 29 de agosto.

NUEVA APUESTA

La Banca de Desarrollo seria la primera en aprovechar una nueva ley
que permitira el financiamiento de emprendimientos de pymes a
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través de fondos de capital semilla y de riesgo en bolsa.

MARIA LUCIA FERNANDEZ
Superintendente
Sugeval

La regulacion que emitamos debe permitir que tanto el modelo de
Sistema de Banca de Desarrollo como cualquier otra iniciativa privada
de emprendimiento puedan considerar como una opcion factible los
fondos de capital de riesgo.

La Superintendencia impulsd un cambio a la Ley Reguladora del
Mercado de Valores que le permite establecer por la via
reglamentaria normas distintas a las que ya se tienen para los fondos
de inversion.

Quizas, el principal reto es lograr una regulacion que responda al
objetivo regulatorio de proteccion al inversionista, pero que, a la vez,
permita que una variedad amplia de actores econémicos y
especialmente pymes, puedan acceder al financiamiento por medio
del mercado de valores.

VICTORIA HERNANDEZ
Ministra
Economia, Industria y Comercio

Un monto muy alto no se podria financiar a través de la Banca para el
Desarrollo, algo como $3 millones es inconcebible porque hay que
distribuir mas la oportunidad, es por eso que se esta usando el fondo
de avales.

La Banca lo que busca es como acomodarse a los tiempos actuales
en los que la gente busca hacer negocios y emprender, muy enfocado
en temas como transformacion de productos agricolas.

Vamos a ser disruptivos, vamos a empezar a trabajar en la
generacion de una cultura que busca una manera alternativa de
promover los emprendimientos.

LUIS ALONSO JIMENEZ SILVA
Director
Agencia de Gestion del Emprendimiento (Auge)-UCR
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En Costa Rica hay muy pocos, o casi hada, de grupos de inversion de
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Nosotros, desde la perspectiva de una incubadora, siempre le
decimos a los emprendimientos que traten de hacerse lo mas grande
posible antes de empezar con inversion, porque su posicion para
negociar es mejor.

Este tipo de capital riesgo les permitira entrar a la
internacionalizacion de una manera mas ventajosa, porque tiene la
ventaja de que serian inversionistas no tan agresivas, mas
interesadas en que las empresas crezcan.

NATALIA MATA BLANCO

Gerente de Banca de Inversion
INS Valores

Hay que ver cuales son las caracteristicas que tengan las empresas
para determinar los recursos gque requieren, porque bien podria ser
deuda convertible en accion o podria ser deuda como tal.

El interés es principalmente ser innovadores con nuevos emisores y
nuevos productos, es una ventana que nos presta la normativa.
Antes existia una regulacion muy estricta y, basicamente, no hubo un
fondo de capital de riesgo que prosperara, y eso al final a lo que llevo
es a la decision de la Superintendencia de decir que se necesitaba
revisar la norma.
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