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El Proyecto de Ley de Fortaleci-
miento de las Finanzas Publicas
que se encuentra atn en discu-
sion en la Asamblea Legislativa
no solo cambiara la forma en la
quesetributaal adquirir bienesy
servicios, sino también la mane-
ra en la que se obtienen y consu-
men productos financieros.

Los créditos y sus intereses,
los rendimientos de los fondos de
pension, los seguros personales y
también los de riesgo, son algu-
nos de los productos que se veran
afectados si es aprobada la refor-
mafiscal, segtin la tiltima modifi-
cacion de la mocion de fondo del
19 deabril del 2018.

EF hizo un recuento de los
principales cambios que podrian
regir con lareformaen productos
financieros apartir de su promul-
gacion.

Servicios bancarios. La
propuesta de ley no
es exactamente cla-
raencuantoalacon-
tribucién de servi-
cios bancarios, ya
que la propia pro-
puesta se contradice
en cuanto a los prés-
tamos.

En el Articulo 2 se especifica
que a los préstamos y créditos se
les aplicara el IVA; sin embargo,
en el Articulo 8, se especifica que
estan exentos los préstamos y
créditos, los créditos para des-
cuento de facturas, los arrenda-
mientos financierosy otros crédi-
tos y préstamos otorgados por las
Asociaciones Solidaristas, Siste-
ma de Banca para el Desarrollo y
los centros agricolas, entre otros.

Para Alan Saborio, socio direc-
tor de Deloitte, el proyecto no es
completamente claroen cuantoa
este rubro y,aunque la norma es-
tablece la exencion de algunos
servicios, quedan gravados otros
como carteras de crédito, comi-
siones por servicios bancarios, al-
quiler de cajas de seguridad, que
pasarian a pagar unimpuesto del
13%.

En cuanto al cliente final, es-
tosimpuestos podrian traducirse
como un monto agregado a sus
servicios, o bien, es posible que la
entidad financiera los transmita
a través del costo de los créditos,
pormediode tasas.

Mercadodevalores.
Los titulos o bo-
nos del Gobierno
Central, bancosy
los de oferta pu-
blica supervisa-
dos por la Supe-
rintendencia Ge-
neral de Valores
serian gravados
con un impuesto de renta mas al-
to, estos pasaran de un 8% a un
15% sobre el rendimiento.

“Este hecho afectaria el costo
de fondos delos emisores y puede
propiciar una recomposicion de
los portafolios de inversion hacia
otros activos o mercados”, expli-
c6 José Rafael Brenes, director
general de la Bolsa Nacional de
Valores.

Lo que se esperaria es que el
efecto de una tasa mas alta tenga
una consecuencia negativa en el
volumen de negociacion, ya que
se prevé que los ahorrantes se di-
rijan a productos con tasas dife-
renciadas.

Lo anterior resulta preocu-
pante para un mercado como el
costarricense, que tuvo un decre-
cimiento del 7% durante el 2017,
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Los créditos y sus intereses, los rendimientos de los fondos de pensidn, los seguros personales y también los de riesgo, son algunos de los que se veran
afectados si es aprobada el proyecto de fortalecimiento a las finanzas publicas, segtin la Giltima modificacién de lamocién de fondo del 19 de abril del 2018.
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“Seguros personales
pueden ver como reto
el disefo de seguros
que contemplen

la exoneracion
absoluta”.

Said Breedy
Abogado

de $47.000 millones, en contrapo-
sicion con los $55.586 millones
transados dos afios antes.

El proyecto afectaria no solo
porque se espera que limite el vo-
lumen de las transacciones, sino
porque, ademas, al aumentar los
impuestos, eliminaria las condi-
ciones que ayudan a mantener la
liquidez del mercado, segin ex-
plicoé Brenes.

Aunado a esto, subira el costo
de fondeo de los emisores y se
fragmentara atin mas la forma-
cion de precios de mercado, tema
que hasido cuestionado en Costa
Rica durante muchos anos.

Siactualmente paraun peque-
No inversionista es caro y dificil
acceder al mercado de valores,
ante las modificaciones lo sera
aunmas.

“Podria ser que el
nuevo costo lo asuman
los emisores subiendo
tasas,y asi compensar
al ahorrante, con tal de
no perder mercado”.

Victor Chacén
Director, Camara de Fondos
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Seguros. Lossegu-
T0s son quizas el
producto finan-
ciero con cam-
bios mas signifi-
cativos dentro de
la nueva ley pro-
puesta y el im-
pactoprincipalse
dara si se llega a establecer el Im-
puestoal Valor Agregado (IVA).

El principal impacto lo ten-
dran los hoy exentos seguros per-
sonales (seguros de riesgo de vi-
da, integridad y salud).

Alos seguros de vida, acciden-
tesy gastos médicos selesimpon-
driaunIVA de2%.

Sin embargo, para el especia-
lista en seguros Said Breedy, se
veran afectados por el impuesto
como tal, asi como por los im-

puestossujetosalnegociodeacci-
dentesygastosmédicos, sobrelos
queaplicariaun4%.

Los seguros de riesgos del tra-
bajo, agropecuariosy de vivienda
de interés social también debe-
rian pagar un 2% de impuesto de
ventas, unimporte que podria ser
absorbido, en el caso del seguro
de riesgos por las empresas, o in-
cluso por el propio trabajador.

Para Breedy, el texto que tiene
interpretacionespococlaras, par-
ticularmente en casos comoel del
articulo 8, que establece que las
operaciones relacionadas con la
exportacion de bienes, algo que
podria incluir a los seguros nece-
sarios parala exportacion.

El sector seguros crecio 15%
durante el afio pasado, por enci-
ma incluso del crecimiento de la
actividad econémica del pais. An-
te mayores costos, los resultados
podrian ralentizarse.

Fondos de inver-
sion. Los fondos
de inversion se-
rian de los mas
afectados con la
nueva legisla-
cion.

Los intereses
ganadosporlosfondospasariana
contribuir del 8% al 15% y otros
del5% al15%.

Otros ingresos como las ga-
nancias de capital obtenidas por
laventa de valores pasarian a pa-
gar 15%, al igual que las obteni-
das en los fondos inmobiliarios
por venta de inmuebles.

Los fondos deberan pagar IVA
por servicios quereciben de audi-
toria, valoraciones, proveeduria

de precios, entre otros, y deberan
cobrar el mismo impuesto en los
alquileres de sus bienes.

Segtn Victor Chacon, director
dela Camara de Fondos de Inver-
sion, los ahorrantes tendran una
reduccion enlarentabilidad final
querecibeny,ademas, invertiren
Costa Rica se vuelve menos
atractivo, porlo que podria desin-
centivarlallegadadeinversionis-
tas extranjeros, un punto impor-
tante para un mercado como el
nuestro.

Sistema de pensio-
nes. Siusted tiene
una pension vo-
luntaria, es im-
portante que se-
pa que estan con-
templadas den-
tro de los nuevos
impuestos, espe-
cificamente dentro del derenta.
Ademas, segtin la nueva legis-
lacion los afiliados a las operado-
ras de pensiones complementa-
rias pagarian el 4% de IVA, calcu-
lado sobre las comisiones paga-
dasalas operadoras.
Segravarontambiénlosrendi-
mientos de pensiones y jubilacio-
nes complementarias obligato-
rias y voluntarias, cuyos montos
sedeberian sumaralapension de
la Caja Costarricense de Seguro
Social, para establecer el montoa
pagar alas rentas de capital esta-
blecidos porlalegislacion nueva.
Estoimpondria una desventa-
ja para los futuros pensionados
que, ademas de recibir una pen-
sion baja, tendran que deducir de
estalosimpuestosal momentode
retirar los fondos.im



