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Sociedad 

Administradora 

Fondo de 

Inversión 

300 años de recorrido 
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mundo de hoy 

 
 
 
 
 
 



El caso de Estados Unidos 

Household Net Investments in Funds, Bonds, and Equities  
Billions of dollars, 2002–2012 



El caso de Estados Unidos 

Mutual Funds in Household Retirement Accounts. Mutual 
fund percentage of retirement assets by type of retirement 
vehicle, 1992–2012 



El caso de Estados Unidos 

Institutional and Household Ownership of Mutual Funds 
Billions of dollars, year-end 2012 



El caso de Estados Unidos 

Investment Companies Channel Investment to Stock, Bond, and 
Money Markets. Percentage of total market securities held by 
investment companies, year-end 2012 



Cómo andamos en Iberoamérica 



Cómo andamos en Iberoamérica 



Instruction on how 
the equity market 
operates 

Its important role in 
financing companies 

Opportunity for 
building up long 
term savings 

El caso de Brasil 
El Novo Mercado: “La Bolsa va a la playa, al Estadio”... 

“Surgió la idea del novo mercado, estudiando inicialmente "retos y oportunidades para el 

mercado de capitales brasileño", celebrada en 2000. El equipo que realizó el estudio 

encontró que la mejora del mercado de capitales era decisiva en que podría cumplir con su 

papel como un financiador de crecimiento económico (BOVESPA, 2008). 
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El caso de Brasil 

BOVESPA MAIS: A DEMOCRATIZAÇÃO DO MERCADO DE CAPITAIS.. 

Equity market (volume – US$ billion) 



INVESTOR EDUCATION - GUIDES 

“Estamos testemunhando uma fase sem 

precedentes no mercado de capitais brasileiro. 

Após muitos anos de pouca atividade, 

finalmente o número de empresas que abriu o 

capital este ano deverá exceder o 

número de empresas que decidiu fechar o 

capital.”  Pinheiro Nieto. 2005. 



 
 
 
 
 
Usos y Beneficios 

 
 
 
 



 
 
 
 
 
 
 
F. Mercado Dinero 
 
F. Ingreso 
 
F. Crecimiento 
 
F. Balanceados 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 

Financieros 



 
 
 
 
 
 
 
F. Indexados 
 
F. De Fondos 
 
F. Hipotecarios 
 
F. Factoraje 
 

 
 
 
 

Alternativos 



 
 
 
 
 
 
F. Inmobiliarios 
 
F. Leasing 
 
F. Desarrollo Inmobiliario 
 
F. Infraestructura 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 

Inmobiliario 



 
 
 
 
 
 
F. Agrícolas 
 
F. Fútbol 
 
 
F. Capital Riesgo 
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Retos para la Región 
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Back to basics… 



Jurídico 

1. Ley con visión de marco 
general 

2. Alta potestad regulatoria 
3. Costo – Beneficio 
4. Norma detrás del 

mercado  



Mercado 

1. Apoyo tecnológico  
2. Gradualidad de mark 

to market 
3. Construcción de 

confianza 
4.  Alinear objetivos 

 



Mensaje final 

« Si avanzo sígueme, si 
me detengo empújame, si 
retrocedo mátame. » 
 
Francisco Morazán 
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Víctor Chacón R. 


