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Ahorro individual o colectivo ?

�Conocimiento
�Tiempo
�Acceso real
�Costos
�Diversificación



¿Qué es un Fondo de Inversión?¿Qué es un Fondo de Inversión?

Inversionistas

Ahorros Rendimientos equitativos

Fondo de 
Inversión

Cartera de Inversiones, 
propiedad de las y los 
inversionistas

El Fondo selecciona 
las mejores opciones 
de inversión

Sociedad 
Administradora

Sugeval

Calificadora Riesgo

Auditores Externos

Ahorros



La AdministradoraLa Administradora

Fondo 
Inversión

Sociedad 

Es una S.A.

Sociedad 

Administradora

Cobra una 
comisión por 
servicio Administra y 

representa al 
Fondo



El FondoEl Fondo

Paga impuesto 
bajo régimen 
especial

Figura 
creada por 

Regulada por 
SUGEVAL

FONDO 
INVERSION

Cedula 
Jurídica
propia

creada por 
LEY

Activos a 
nombre de 
Fondo

Pertenece a    
ahorrantes, no
a la SAFI

Fondo 
Inversión



Dos TiposDos Tipos

Financieros
No 

Financieros



F. Mercado Dinero

F. Ingreso

F. Crecimiento

F. Accionarios

Fondos FinancierosFondos Financieros

F. Accionarios

F. Balanceados

F. Capital Riesgo *

Y más…



Fondos No FinancierosFondos No Financieros

F. Inmobiliarios

F. Desarrollo Inmobiliario

F. Infraestructura

F. FútbolF. Fútbol



No FinancierosNo Financieros

F. Agrícolas
�Oportunidad

�Especialización

�Diversificación

�Transparencia

�Acceso









¿Podemos hacerlo enPodemos hacerlo en

Costa Rica?Costa Rica?
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Activo Porcentaje
ABIERTOS 2.356 62%

MERCADO DINERO 2.212 58,4%
CRECIMIENTO 85 2,2%
INGRESO 40 1,0%
ACCIONARIOS 17 0,4%
MEGAFONDOS 2 0,1%

Activo de fondos según tipo
Agosto 2014. Millones US$

Cantidad Porcentaje
ABIERTOS 50.121 84%

MERCADO DINERO 43.696 73%
CRECIMIENTO 2.640 4%
INGRESO 1.111 2%
ACCIONARIOS 2.593 4%
MEGAFONDOS 81 0%

Cantidad de clientes según tipo de fondo
 Agosto 2014

16

MEGAFONDOS 2 0,1%

CERRADOS 1.434 38%

CRECIMIENTO 46 1,2%
INGRESO 97 2,6%
TITULARIZACIÓN 3 0,1%
INMOBILIARIOS 1.102 29,1%
DESARR. INMOBIL 187 4,9%

TOTAL 3.790 100%

MEGAFONDOS 81 0%

CERRADOS 9.740 16%

CRECIMIENTO 867 1%
INGRESO 1.105 2%
TITULARIZACIÓN 65 0%
INMOBILIARIOS 7.338 12%
DESARR. INMOBIL 365 1%

TOTAL 59.861 100%
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¿Hay marco legal para Fondos Agrícolas?    Si.

¿Hay marco reglamentario para Fondos Agrícolas?  No.

¿Habría interés y voluntad de 
crear un Reglamento?



Alternativa: Fondos Capital RiesgoAlternativa: Fondos Capital Riesgo

Fondo financiero 

Invierte acciones y 
valores de empresas
costarricenses 
NO inscritas en bolsa



Fondos Capital RiesgoFondos Capital Riesgo

FCR

Acciones-Deuda No inscritaAcciones-Deuda No inscrita



Normativa Fondos Capital RiesgoNormativa Fondos Capital Riesgo

Artículo 98 RSF: Inversión temporal en valores de oferta
privada de empresas promovidas, que no hayan estado
inscritas en un mercado de valores en últimos 5 años.
Fondos Cerrados de oferta pública restringida.

Mínimos:
•Inversionistas: 5.
•Activo neto: $1 millón.
•Participación: $1.000.
•Por inversionista: 50 participaciones ($50.000).



Muchas Muchas GraciasGraciasMuchas Muchas GraciasGracias

Víctor Chacón R.
vchacon@fondoscostarica.com


